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FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen ar upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Foretaget registrerades ar 2017 och bedriver verksamhet inom att utveckla, marknadsféra och idka agenturverksamhet inom
vattenrening samt idka ddrmed forenlig verksamhet.

Foretagets site dr Stockholm, Sverige

Flerarsjamforelse*

2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsittning 91 324 854 200 226 961 0 0
Res. efter finansiella poster 4517328 -6 821 897 -7 566 429 -7270 667 -52 744
Balansomslutning 9 725 506 11 877 176 9034 294 17 433 030 502 705
Soliditet (%) 70,13 70,89 92,91 91,55 10,39
Kassalikviditet (%) 334,87 343,57 1410,84 1 184,80 111,60

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Agarforhallanden
Per 2024-12-31 har Circular Water Technologies AB (Publ) 4 166. Storre dgare i Circular Water Technologies AB (Publ) per
2024-12-31 framgar av tabell nedan.

Antal A-aktier Antal B-aktier ~ Totalt antal aktier Agarandel Rostandel
Scarab 110 480 1436 338 1 546 818 6,23% 6,79%
HVR 671 120 11 189 149 11 860 269 47,79% 47,84%
Aapo Saask 609 200 279 812 889 012 3,58% 17,03%

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret
Forvaltningsberittelse

Efter en mycket lyckad nyemission for tre ar sedan byggde CWT upp en organisation med ett halvt dussin anstillda och engagerade
ett antal konsulter.

Grunden till nyemissionen var att vi fick en bestéllning fran Fortum/Perstorp pa en stor anlidggning som skulle gora renvatten for
vitgasproduktion och drivas av overskottsenergi (kylvatten) fran elektrolysen. En anledning till att vi fick bestillningen var att vi som
ravara kunde anvénda avloppsvatten.

Eftersom CWT hade fatt en Seal of Excellence fran EIC (European Investment Council) sokte vi samtidigt vidarefinansiering fran
EIC. Bland méanga sokande blev vi utvalda att presentera vart forslag infor EICs investeringspanel men fick till slut ett avslag.

CWT har fatt 6verge samtliga sina projekt i Sverige och Europa. Nu sadlar vi om till samarbete med partners i linder som har en mer
langsiktig syn pa den grona omstéllningen, exempelvis Japan och Indien.

Hir 4r ett citat fran EU

"Europa, och sirskilt Tyskland, satsar hundratals miljarder kronor pa att bygga upp en vitgasekonomi som ska minska
koldioxidutslappen. EU:s energitillsynsmyndighet ”European Union Agency for the Cooperation of Energy Regulators (ACER) tittat
ndrmare pa hur det arbetet gar. Resultatet 4r nedslaende. Enligt ACERSs rapport ligger Europa langt efter andra aktorer."

CWT diskuterade med de svenska bolagen H2Steel (numera Stegra), Northvolt, Fortum, Perstorp och Hybrit. I Tyskland diskuterade
vi med Siemens, Thyssen, Bosch och Linde.

Nu backar alla dessa bolag fran hypen. CWT soker nu partners som har en mer langsiktig plan for av gron vitgas.

Det viktigaste projektet for CWT var det som hade initierats av Fortum. Under hosten 2022 6verlimnade Fortum ansvaret for
projektet till sitt tyska dotterbolag Uniper som hade ett ursprung i EON som i sin tur hade kopt Sydkraft och en del andra energibolag.
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Uniper var starkt beroende av gasimport fran Ryssland och kom i kris pa grund av bojkotten. Tyska staten gick in och riddade bolaget

och tog samtidigt dver dgandet.

Ansvaret for att arbeta med vitgasprojektet 6verlamnades samtidigt till den internationella konsultfirma Worley, fran Sydney i

Australien.

Worley gick ut med ett preliminért anbudsunderlag till alla deltagare i konsortiet i maj 2023 och ett definitivt underlag i augusti 2023.
CWT lamnade in ett anbud pa totalt drygt 30 MSEK i oktober 2023. Besked om vem som vunnit anbudet skulle komma i juni 2024.
Men i februari 2025 meddelar Perstorp att det inte kommit nagot besked och att de inte har nagon forklaring till drojsmalet.

Projektet hade fatt stod fran bade den svenska Energimyndigheten och EUs Innovationsfond. Totalt har projektet fatt 97 miljoner euro

fran EU och 30 miljoner euro fran Energimyndigheten. Men det har tyvérr stannat av.

De utmaningar som Grén Vitgas har dr
1. Branschen &r kapitalintensiv

2. Att utveckla infrastruktur for produktion, lagring och transport dr komplext och kostsamt
3. Raittslig osédkerhet hindrar investeringsbeslut och projektgenomftrande.
4. Det finns inte tillrdckligt fokus pa att stimulera efterfragan

CWT éndrar fokus

For nagra ar sedan hade CWT diskussioner med flera storforetag i Europa. Med en del skrev vi sekretessforbindelser. Utgangspunkten
for framstillning av vite var rent vatten. Vi kunde bevisligen gora renare vatten dn existerande teknik. Men den stora fordelen med
CWTs teknik var att den kunde anvénda den spillvirme som skapades vid elektrolysen nér vatten delads upp i vite och syre.
Dirigenom hade CWTs teknik for rening av vattnet ldgre kostnader dn konventionell vattenrening. Alla var intresserade av detta.

Nir det visade sig att det krivdes langsiktigt arbete lades manga projekt ner eller skots pa framtiden. Orsakerna var friamst att
kostnaderna for framstillning av gron vitgas visade sig vara mer dn vad marknaden var beredd for. Det blev en kris ockséa for CWT.

CWT har nu 4dndrat inriktning pa tva sitt:

1. Vi har identifierat foretag som har mer langsiktiga intressen i gron vitgas. Dessa ligger huvudsakligen utanfér Europa.
2. Vi har identifierat en marknad ddr behovet av renhet dr som storst och dir var teknik har en komparativ férdel. Det &r vitgas
for drift av fordon och inte som industriellt brinsle vilket vara tidigare projekt var inriktade pa.

Ett bra exempel dr Toyota som ir virldens storsta bilforetag — drygt 11 miljoner per ar. De satsar hart pa vitgasdrift medan de flesta
andra tillverkare lagger mesta kraften pa elbilar. Vi har darfor dndrat fokus fran Europa till linder som Japan, Malaysia och Indien.

For att klara ekonomin har vi sagt upp alla langsiktiga konsultuppdrag och entledigat personal s& att vi idag bara har tva personer som

arbetar pa deltid.

Foréandringar i eget kapital

Belopp vid arets ingang
Erhallna aktiedgartillskott
Resultatdisp. enl. beslut av
arsstimma:

Arets forlust

Belopp vid arets utgang

Villkorade aktiedgartillskott uppgar till:

Nyemission Ovrigt fritt Arets Summa

Aktiekapital eget kapital resultat eget kapital
642914 1411742 13 187 511 -6 821 897 8 420 270
2918 375 2918 375

-6 821 897 6 821 897 0

-4 517 328 -4517 328

642914 1411742 8 747 239 -4 517 328 6 821 318
2024-12-31 2023-12-31

8353229 5434 854
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Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstimmans forfogande star
balanserad forlust

fri 6verkursfond

erhéllna aktiedgartillskott

arets forlust

Styrelsen foreslar att
i ny rdkning overfores

-21 711737
24 054 239
8353229

-4 517 328

6 178 403

6 178 403
6 178 403

Betriffande bolagets resultat och stéllning i vrigt hdnvisas till efterféljande

resultat- och balansrdkningar med tillhorande noter.
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RESULTATRAKNING 2024-01-01 2023-01-01
Not 2024-12-31 2023-12-31
Rorelsens intikter m.m.
Nettoomsittning 91 324 854 200
Ovriga rorelseintikter 825 944 214192
917 268 1 068 392
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -92 494 -804 536
Ovriga externa kostnader -3217 933 -4 097 208
Personalkostnader 2 -2496 375 -3 659 022
-5 806 802 -8 560 766
Rorelseresultat -4 889 534 -7492 374
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 376 889 671291
Réntekostnader och liknande resultatposter -4 683 -814
372 206 670 477
Resultat efter finansiella poster -4517 328 -6 821 897
Arets resultat -4517 328 -6 821 897
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BALANSRAKNING 2024-12-31 2023-12-31
Not
TILLGANGAR

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 8 684 683 7010420
Aktuell skattefordran 84 789 244 800
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 122 29 700
8 769 594 7 284 920
Kassa och bank
Kassa och bank 955912 4 592 256
Summa kassa och bank 955912 4592 256
Summa omsiittningstillgangar 9 725 506 11 877 176
SUMMA TILLGANGAR 9 725 506 11 877 176
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond
Balanserat resultat
Erhéllet aktiedgartillskott
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2024-12-31
Not

642914

642914

24 054 239
-21 711 737
8353229
-4 517 328
6 178 403

6 821 317

42 146
1517767
1344 276
2904 189

9 725 506
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2023-12-31

642914

642914

24 054 239
-14 889 840
5434 854
-6 821 897

7777 356

8420270

229 463
2589 143
638 300

3456 906

11 877 176
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NOTER

Not 1

Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen ar upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning.

Principerna ir oforandrade jamfort med féregaende ar.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta.

eriga tillgangar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsviarden om inget annat anges nedan.

Intiiktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhéllas. Foretaget redovisar darfor
inkomsten till nominellt vérde (fakturabelopp) om ersittningen erhalls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for
lamnade rabatter.

Inkomstskatt

Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande rikenskapséar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rikenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.

Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som giller pa balansdagen.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 2

Not 3

Medelantal anstiillda 2024 2023

Medelantal anstillda
Medelantalet anstillda bygger pa av bolaget betalda
nérvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstillda har varit 2,00 3,00

Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Kassalikviditet
Omsittningstillgangar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder
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NOTER

Stockholm
Den dag enligt elektronisk signaturstampel

Aapo Sadsk Henrik Unne
Verkstillande direktor Styrelseledamot
Hakan Klingén

Styrelseledamot

Min revisionsberittelse har ldimnats den dag enligt min elektroniska signaturstimpel

Johan Isbrand
Auktoriserad revisor

Sida9av9

Penneo dokumentnyckel: 946TI-XNYOI-JWCB1-YVUIB-ZROPG-BC740



PEMN30

Signaturerna i detta dokument dr juridiskt bindande. Dokumentet dr signerat genom Penneo™ for
sdker digital signering. Tecknarnas identitet har lagrats, och visas nedan.

"Med min signatur bekrdftar jag innehdllet och alla datum i detta dokumentet.”

HAKAN KLINGEN

Styrelseledamot

IP: 84.218.xxx.XXX

Serienummer: 1418f889b5986f]...]c5828e7960ea5 ",

2025-04-25 14:19:49 UTC BankID o

HENRIK UNNE

Styrelseledamot

IP: 83.250.xxx.XXX

Serienummer: 5eeb92440e469¢/...]1580aeb5427fb ",

2025-04-26 16:57:19 UTC

BankID 0

Detta dokument ar undertecknat digitalt via Penneo.com. De signerade
uppgifternas integritet ar validerad med hjalp av ett berédknat hashvarde for
originaldokumentet. Alla kryptografiska bevis ar inbdddade i denna PDF, vilket

sékerstaller bade autenticitet och mojlighet till framtida validering.

Detta dokument ar forsett med ett kvalificerat elektroniskt sigill som innehaller
ett certifikat och en tidsstampel fran en kvalificerad tillhandahallare av betrodda

tjanster.

AAPO SAASK

VD/Styrelseledamot

Serienummer: 8bb3d76830079f1]...]61f1ecf6793f5

IP: 94.191.xxx.XXX ")
2025-04-25 16:34:23 UTC BankiD

JOHAN ISBRAND
Revisor

Serienummer: e9be421f45a906/...]9713c9a9c596¢
IP: 90.229.xxX.XXX ")

2025-04-28 06:59:29 UTC BankID

Sa hér verifierar du dokumentets dkthet:

Nar du 6ppnar dokumentet i Adobe Reader kan du se att det ar
certifierat av Penneo A/S. Detta bekréftar att dokumentets innehall
forblir oférandrat sedan tidpunkten fér undertecknandet. Bevis for de
enskilda undertecknarnas digitala signaturer bifogas dokumentet.

De kryptografiska bevisen kan kontrolleras med hjalp av Penneos
validator, https://penneo.com/validator, eller andra validerings
verktyg for digitala signaturer.
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