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Styrelsen och verkstillande direktdren for Circular Water Technologies AB avger foljande
arsredovisning for rdkenskapsaret 2025.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp
i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregéende ar.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten
Foretaget registrerades ar 2017 och bedriver verksamhet inom att utveckla, marknadsfora och idka
agenturverksamhet inom vattenrening samt dirmed forenlig verksamhet.

Foretaget har sitt séte i Stockholm.

Flerarsoversikt (Tkr) 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomséttning 0 91 854 227 0
Resultat efter finansiella poster -2 336 -4 517 -6 822 -7 566 -7271
Balansomslutning 8 530 9726 11 877 9034 17 433
Soliditet (%) 52,6 70,1 70,9 92,9 91,6
Kassalikviditet (%) 210,9 3349 343,6 1410,8 1184,8

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och virderingsprinciper.
Agarforhallanden
Per 2025-12-31 Har Circular Water Technologies AB (Publ) 4 166 st storre dgare. De storsta frmgar i

tabellen nedan.

Antal A-Aktier Antal B-aktier Totalt antal aktier Agarandel Rostandel

Scarab 110 480 1436 338 1546 818 6,23% 6,79%
HV.R 671 120 11189 149 11 860 269 47,79% 47,84%
Aapo Sédsk 609 200 279 812 889012 3,58% 17,03%

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Under verksamhetsaret har CWT fortsatt utvecklingen av bolagets teknik for produktion av absolut rent
vatten for vitgasindustrin och andra avancerade industriella tillimpningar. Aret har priglats av viktiga
leveranser, internationella samarbeten samt fortsatt teknisk utveckling kopplad till EU-projekt och
framtida kommersialisering.

EU-projektet Measured

CWTs underleverant6r Innosep har under aret fardigstillt och levererat den forsta kompletta
anldggningen till Italien for anvidndning inom EU-projektet Measured. Projektet omfattar 17 deltagare
frén nio olika ldnder och utgdr ett viktigt steg i verifieringen av bolagets teknik i internationell industriell
miljo.
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Under projektets gang har bolaget mott tekniska utmaningar kopplade till svetsning och anpassning till
nya material som ska testas inom projektet. Det har visat sig att svetsparametrarna i den automatiserade
produktionslinan méste anpassas beroende pa vilket membranmaterial som anvédnds i modulerna.

Produktionslinan for moduler ar fardigstélld och den 6vergripande utrustningen ar klar for drift. Enligt
projektledningens senaste tidplan skulle testerna inledas i juni 2026. Mot bakgrund av de tekniska
anpassningar som fortfarande kravs bedomer CWT dock att leverans och installation av moduler
sannolikt kommer att genomforas under hdsten 2026.

Vitgasprojekt och industriella satsningar

CWTs huvudsakliga verksamhetsomrade ar utveckling av system for produktion av absolut rent vatten
for tillverkning av vétgas (H2).

Bolaget blev tidigare inbjudet av Fortum att delta i det omfattande industrikonsortiet Project Air.
Projektet leddes av Perstorp och omfattade &ven Fortum och Uniper som energipartners, Sunfire som
leverantor av elektrolysorer samt Johnson Matthey med ansvar for metanolteknik, licensiering och
ingenjorstjinster.

Den totala projektkostnaden uppgavs till cirka 585 miljoner euro, varav cirka 30 miljoner euro
finansierades av Energimyndigheten och 97 miljoner euro av EU. Resterande finansiering skulle
tillhandahallas av de deltagande foretagen.

Under éret har dock projektets forutsittningar fordndrats visentligt. Savéal Fortum som Uniper har ldmnat
projektet och det dr osdkert om &ven Sunfire och Johnson Matthey kvarstar som deltagare. Den senaste
officiella uppdateringen frn Perstorp offentliggjordes den 18 september 2024 och dérefter har begrinsad
information ldmnats kring projektets fortsatta utveckling.

Det var ursprungligen Fortums forfragan som 1ag till grund for etableringen av CWT. Bolagets offert till
Perstorp uppgick till cirka 30 miljoner kronor. Mot bakgrund av den osékerhet som nu rader kring
projektet bedomer bolaget att mojligheterna for genomférande ar begransade och arbetar déarfor aktivt
med alternativa affarsmojligheter och samarbeten.

Nya samarbeten och internationell expansion

Under aret har flera nya strategiska kontakter och samarbeten etablerats:
- Fortum har aterkommit med ett nytt projektforslag inom bolagets verksamhetsomrade.- Japanska
Niterra forhandlar med CWT om anvindning av bolagets teknik inom en sdrskild SOES-process for
vatgasproduktion som foretaget utvecklat.
- Indiska Ekavikalp har tecknat ett samarbetsavtal med CWT, vilket innebér att bolaget representerar
CWT i Indien och potentiellt &ven p& andra marknader.
- Baker McKenzie arbetar med att stodja mdjliga M&A-processer tillsammans med nagon av bolagets
partners eller deras kunder.
- Det japanska finanshuset Nomura har introducerat CWT f6r Teijin i Japan, med syfte att etablera ett
langsiktigt samarbete kring kontinuerlig utveckling av membranteknologi.

Framtidsutsikter

Styrelsen bedomer att CWT, trots forseningar och férdndrade marknadsforutséttningar inom vissa storre
projekt, har stirkt sin internationella position under aret. Genom deltagandet i EU-projektet Measured,
utvecklingen av produktionskapaciteten samt nya strategiska samarbeten i Europa och Asien har bolaget
skapat goda forutséttningar for fortsatt utveckling inom marknaden for ultrarent vatten och
vatgasproduktion.

Penneo dokumentnyckel: 669TG-VWBV7-2142P-VVJ24-SOE5F-HODSV



Circular Water Technologies AB
Org.nr 559113-4720

Visentliga risker och osédkerhetsfaktorer

Bolagets fortsatta verksamhet ar beroende av fortsatt kapitaltillskott frin dgare eller annan extern

3(8)

finansiering for att kunna sikerstélla likviditet och mdjligheten att fortsétta bedriva verksamheten.

Forindringar i eget kapital

Aktie-
kapital

Belopp vid érets ingéng 642 914

Disposition enligt beslut

av arsstimman:

Balanseras i ny rikning

Nyemission

Arets resultat

Belopp vid arets utgang 642 914

Nyemission

1411742

-1411 742

0

Balanserat
resultat

9283 990

-4 517 328
1411742

6178 404

Arets
resultat

-4 517 328

4517 328

-2336318
-2 336 318

Villkorade, &nnu ej aterbetalda, aktiedgartillskott uppgar per balansdagen till 8 353 229 kr.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foresléar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

fri 6verkursfond
ansamlad forlust

Erhallna aktiedgartillskott
arets forlust

disponeras sa att
1 ny rdkning 6verfores

24 054 239
-26 229 064
8353229
-2 336318
3 842 086

3 842 086
3 842 086

Totalt

6 821 318

0
0
-2 336 318
4 485 000

Foretagets resultat och stillning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrikning med noter.
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Resultatrakning

Rorelsens intikter
Nettoomséttning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Arets resultat

2025-01-01
-2025-12-31

0
1818673
1818 673

=752 789
-2 891 420
-505 098
-4 149 307
-2 330 634

1490
-7174

-5 684

-2 336 318

-2 336 318

-2 336 318
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2024-01-01
-2024-12-31

91 324
825 944
917 268

-92 494
-3217 933
-2496 375
-5 806 801
-4 889 533

376 888
-4 683
372 206
-4 517 328

-4 517 328

-4 517 328
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Balansrikning

TILLGANGAR
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2025-12-31

8467 938
52121
5605

0

8 525 664

4243
8 529 907

8529 907
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2024-12-31

8 684 683
84 789

0

122

8769 594

955912
9 725 506

9 725 506
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Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital

Erhéllet aktiedgartilskott

Fri 6verkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2025-12-31

642 914
642 914

8353 229
24 054 239
-26 229 064
-2336 318
3 842 086
4 485 000

365 155
15784
3663 968
4 044 907

8529 907
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2024-12-31

642914
642 914

8353229
24 054 239
21711737
-4 517 328

6178 403

6 821 317

42 146
1517767
1344 276
2904 189

9725 506
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allméinna upplysningar
Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna dr oférdndrade jamfort med foregaende ar.

Intiktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i
den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och
intédkterna kan beréknas pa ett tillforlitligt sétt.

Anléiggningstillgangar
Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvéntade nyttjandeperioden med hénsyn till vésentligt restvérde.
Foljande avskrivningsprocent tilldmpas:

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséttning
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgéngar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Kassalikviditet (%)
Omsittningstillgdngar exklusive lager och pagaende arbeten i procent av kortfristiga skulder.

Not 2 Medelantalet anstillda
2025 2024

Medelantalet anstillda 1 2
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Arsredovisningen beslutades 2026-05-28

Underskriven den dag som framgér av min elektroniska underskrift

Aapo Saisk Henrik Unné
Verkstéillande direktor

Hékan Klingén

Min revisionsberittelse har lamnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Johan Isbrand
Auktoriserad revisor
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  2026-06-06 13:50:25 UTC   Penneo system    xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "HÅKAN KLINGÉN" at "info@nicerodds.co.uk"  
  2026-06-06 13:50:25 UTC   Penneo system    xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "AAPO SÄÄSK" at "aapo@scarab.se"           
  2026-06-06 14:35:14 UTC   AAPO SÄÄSK       213.114.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                   
  2026-06-06 14:35:31 UTC   Penneo system    213.114.xxx.xxx   The document was viewed                                                                 
  2026-06-06 14:35:31 UTC   Penneo system    213.114.xxx.xxx   The document was viewed                                                                 
  2026-06-06 14:36:02 UTC   AAPO SÄÄSK       213.114.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                   
  2026-06-06 14:36:04 UTC   Penneo system    213.114.xxx.xxx   The document was viewed                                                                 
  2026-06-06 14:36:09 UTC   AAPO SÄÄSK       213.114.xxx.xxx   The signer signed the document as VD/Styrelseledamot, VD/Styrelseledamot                
  2026-06-06 14:50:06 UTC   HÅKAN KLINGÉN    213.114.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                      
  2026-06-06 14:50:06 UTC   HÅKAN KLINGÉN    213.114.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                      
  2026-06-06 17:08:32 UTC   HÅKAN KLINGÉN    84.218.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                      
  2026-06-06 17:12:47 UTC   HÅKAN KLINGÉN    84.218.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                   
  2026-06-06 17:12:52 UTC   Penneo system    84.218.xxx.xxx    The document was viewed                                                                 
  2026-06-06 17:12:52 UTC   Penneo system    84.218.xxx.xxx    The document was viewed                                                                 
  2026-06-06 17:25:50 UTC   HÅKAN KLINGÉN    84.218.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                      
  2026-06-07 13:51:17 UTC   Penneo system    xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "HÅKAN KLINGÉN" at "info@nicerodds.co.uk"  
  2026-06-07 13:52:15 UTC   HÅKAN KLINGÉN    84.218.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                      
  2026-06-07 16:16:04 UTC   HÅKAN KLINGÉN    84.218.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                      
  2026-06-08 06:10:43 UTC   Malin Ringblom   195.67.xxx.xxx    The document was viewed                                                                 
  2026-06-08 06:11:38 UTC   HÅKAN KLINGÉN    195.67.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                      
  2026-06-08 06:13:13 UTC   HÅKAN KLINGÉN    135.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                      
  2026-06-08 06:20:10 UTC   HÅKAN KLINGÉN    84.218.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                   
  2026-06-08 06:20:16 UTC   Penneo system    84.218.xxx.xxx    The document was viewed                                                                 
  2026-06-08 06:20:16 UTC   Penneo system    84.218.xxx.xxx    The document was viewed                                                                 
  2026-06-08 06:20:41 UTC   HÅKAN KLINGÉN    84.218.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                   
  2026-06-08 06:20:42 UTC   Penneo system    84.218.xxx.xxx    The document was viewed                                                                 
  2026-06-08 06:20:46 UTC   HÅKAN KLINGÉN    84.218.xxx.xxx    The signer signed the document as Styrelseledamot                                       
  2026-06-08 06:22:22 UTC   Malin Ringblom   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "JOHAN ISBRAND" at "johan.isbrand@lr-revision.se"   
  2026-06-08 07:55:02 UTC   JOHAN ISBRAND    195.67.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                   
  2026-06-08 07:55:04 UTC   Penneo system    195.67.xxx.xxx    The document was viewed                                                                 
  2026-06-08 07:55:04 UTC   Penneo system    195.67.xxx.xxx    The document was viewed                                                                 
  2026-06-08 07:55:32 UTC   JOHAN ISBRAND    195.67.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                   
  2026-06-08 07:55:34 UTC   Penneo system    195.67.xxx.xxx    The document was viewed                                                                 
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  2026-06-08 07:55:36 UTC   JOHAN ISBRAND    195.67.xxx.xxx    The signer signed the document as Revisor, Revisor                                      
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